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VOTRE ARGENT

Le dossier de la semaine

Comment ¢éviter les désillusions
d’une introduction en Bourse ?

Plutot que d'investir précipitamment, mieux vaut observer
le comportement de I'entreprise pendant un an ou deux.

éjaobservéen 2020, le
boom des introduc-
tions en Bourse sem-
ble se confirmer pour
I'année 2021. Dans
I'étude qu'ila publiée
finseptembre, le cabi-
net EY ad’ores et déja recensé cette année
1635 de ces initial public offerings (IPO),
dans le monde, pour un montant total de
330,7 milliards de dollars, soit des bonds
respectifs de 87 % et de 99 % parrapport a
I'andernier.

Faut-il pourautant foncer téte baissée
etinvestirdans desIPO?Certes, lesaction-
naires d’Apple peuvent étre satisfaits :
son coursaétémultiplié par10 endixans.
« Mais il ne faut pasimaginer qu'une IPO
soit toujours synonyme de gains substan-
tiels a moyen terme, observe Véronique
Guisquet, secrétaire générale de la Fédé-
rationdesinvestisseursindividuelsetdes
clubs d'investissement. Cen’'est pasparce
que l'opération est validée par 'Autorité
des marchés financiers (AMF) qu'elle est
une recommandation pour I'épargnant.
Latrésgrande majorité des introductions
en Bourse sont menées par des PME qui
cherchentafinancerleurdéveloppement,
affichant d'ambitieux objectifs de crois-
sance. Réussiront-elles a les atteindre? »
Siinvestiren Bourse peutétrerisqué, miser
sur une IPO'est davantage. Aussi, si vous
souhaitez souscrire a une telle opération,
il est préférable de privilégier de grands
groupes déja rentables, comme la
Francaise desjeux.

Tantqu'elle estnon cotée, l'entreprise
necommunique pas publiquement surses
performances. L'épargnant n'est donc pas
en mesure de connaitre son historique.
1l na pas ce recul nécessaire pour se faire
une idée précise de laqualité du manage-
ment, delasolidité de son business model,
de larécurrence de ses résultats.
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« Faceauxenjeuxd'uneIPQ, il peutétre
tentant pour les dirigeants de présenter
la mariée plus belle qu'elle ne l'est, avec
des projections de résultats qui tiennent
plusdel’'optimisme queduréalisme », sou-
ligne Guillaume Eyssette, directeur asso-
cié du cabinet Gefinéo. Pas facile alors de
séparer le bon grain de l'ivraie. « Certains
gérants font le choix de ne jamaisinvestir
dans des TPO, précise Aurélien Taieb,
gérant actions chez Meeschaert Amilton
AM. Ils préferent attendre un an ou deux
pour voirce quela firme a vraiment dans
le ventre. Certes, ils prennent le trainen
marche, maisils évitent certaines désillu-
sions boursiéres aprés quelques mois
seulement de cotation. »

L'achat d’actions d’une firme cotée
depuisunanetdemioudeuxoffrebiendes
avantages. Tout d’abord, vous éliminez
toutes les sociétés qui, pour diverses rai-
sons, n'ont pas réussi a atteindre leurs
objectifsinitiaux, avectréssouventalaclef

une inévitable chute de leur cours bour-
sier. « La prudence, la patience peuvent
payer, indique Guillaume Eyssette.
D’autant plus qu'il n’y a aucune raison
particuliére de privilégier une entreprise
qui s’introduit en Bourse plutét qu'un
groupe déjacoté, »

Ensuite, vousaurez a votre disposition
toute une batterie d'indicateurs afin
d'affiner votre prise de décision. « Avecla
cotation, tout devient public, rappelle
Aurélien Taieb, que ce soient la publica-
tiondesrésultatstrimestriels, semestriels
et annuels ou les annonces du manage-
ment relatives aux performances futures
delasociété. »

11 faut enfin savoirse poser les bonnes
questions. « Il est fondamental de bien
comprendre I'activité del'entreprise dans
laquelle on souhaite placer une partie de
sonépargne, insiste Véronique Guisquet.
Puisilfautvérifierlacrédibilité dela firme.
A-t-elle bien atteint les objectifs fixés au
moment de I'TPO? Les dirigeants ont-ils
revendu une partie de leurs titres ? Au
cours actuel, est-elle plus chére ou moins
cherequeses concurrentes? »

Investirdans le capital d'une PME frai-
chement cotée n'est pas forcément un
choix de tout repos, d'autant plus que ce
profil d'entreprise est souvent davantage
sensible aux fluctuations des marchés.
Mais il donne du sens a son investisse-
ment, en accompagnant financierement
danssondéveloppement unesociété créa-
triced’emplois. A. T.

Les 6 valeurs préférées de nos experts financiers

Entreprise | Secteur Date d’entrée Eligibilité
Code I5IN d'activité en Bourse |Cotation PEA/PME PEA  Les raisons de ce choix
Hoffman Matérioux 21/10/2019 . I PEA et Prodult un ciment mains polluant
Green de construction Paris PEA-PME | et décarboné qul devrait
bénéficier de la hausse continue
Cement du prix de la tonne de COx.
FROOT3451044
Fastned C:pné:mdm 21/06/2019 | — non ’Bk.;; lmplonge'e oux Plays-BOS.
NLOM3E84800 (@) o e o a firme veut se développer
o103 stations de dde en Europe grice @ la housse
recharge véhicules croissante du nombre
éléctriques de voitures électriques.
Paulic Farine 18/02/2020| W W PEAet | Commercialise des farines
Meunerie alimentaire Paris PEA-PME | de qyallté et privilégie I'ozonation
FROOI3479730 Rlutot que des pesticides pour
- traiter les grains de blé.
Spotify Streaming 03/04/2018 nen Sociéte qui a révolutionné
Technol musical New York ILea marche du stmanéllz% =
Lot e considérable dutilisateurs.
Uber gpplicatlor\s mobileé 10/05/2019 = non En position domlr'\tantelsw lactivité
e transport par VT v VIC. La crise sanitaire lui a permis
3:5&2?:%%‘7“ et de livraisons New York de développer son service
byt ! de repas de fivraison & domicile.
Verallia Embalioge 04/10/2019 PEA Bien gérée, rentable et pas trés
FROO13447729  [enverre !a rt.s chére, société qui confectianne des
emballoges en verre ade grands
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groupes de vin et de spiritueux. ,

Page 1/1

GEFINEO-MDI 7572591600509



